/0

-

OBInvest

Olimpiada Brasileira de Investimentos

ADOIO institucional:

Inni



Segunda fase

Setembro de 2024

OBlInvest

mpiada Brasileira de Investir

Tenha uma experiéncia da prova acessando aqui: 22 Fase 2024

Vocé ja ouviu falar em marcagdo a mercado?

https://www.youtube.com/watch?v=Q-Q5YDKnNBo

O Tesouro IPCA+ é um titulo publico cuja rentabilidade é
atrelada a variagao da inflagdo medida pelo IPCA, acrescida
de uma taxa de juros prefixada. Esses titulos podem ser
negociados no mercado secundario, e seu prego pode variar
antes do vencimento devido a marcag¢do a mercado. Esse
fendmeno ocorre porque o prego dos titulos flutua com as
mudancgas nas condi¢cdes do mercado, como a variagdo das
taxas de juros.

No grafico a seguir, vocé pode observar a relagcao entre a taxa
de juros negociada (representada pela linha azul) e o prego
de mercado (representado pela linha laranja) de um Tesouro
IPCA+ ao longo do tempo. A marcag¢ao a mercado faz com
que o precgo do titulo oscile de acordo com as variagdes das
taxas, que reflete o preco do titulo naquele momento,
mesmo antes do vencimento.

Variagao de Pregos e Taxas - Tesouro IPCA+ 1800

Taxado IPCA+

08/0212018 08/02/2019 08/02/2020 08/12/2021

Com base no grafico, qual € o impacto esperado no prego de
um Tesouro IPCA+ quando hd uma expectativa de aumento
futuro das taxas negociadas?

a) O prego do titulo tende a aumentar.

b) O precgo do titulo tende a diminuir.

c) O prego do titulo nao é afetado por expectativas de
aumento das taxas de juros.

d) O preco do titulo flutua aleatoriamente.

Vocé sabe como funciona a precificagio do Tesouro
Prefixado?

https://www.youtube.com/watch?v=VY_CadgQyuc

O Tesouro Prefixado é um titulo de renda fixa emitido pelo
Tesouro Nacional, cujo rendimento € determinado no
momento da aplicagdo, como o préprio nome sugere. Isso
significa que, ao investir nesse tipo de titulo, o investidor sabe
exatamente qual serd seu rendimento nominal e o valor que
recebera no vencimento. O preco desse titulo é calculado
com base no valor que serd pago na data de vencimento, que
é de R$1.000,00 por titulo.

Para determinar o prego de compra, o valor cheio do titulo é
trazido a valor presente descontado pela taxa de juros
negociada, de acordo com a quantidade de dias Uteis
existentes até o vencimento. O cdlculo segue a formula dos
juros compostos:

VF

VF = VP(1+i) —
(1+9) (1+ )

VP —

on

Prego do titulo

No caso do Tesouro Prefixado, o modelo de precificagao é
dado por:

1000

Preco do Titulo =

PREFIXADO dias luteis

(1 + taxa negociada) 252

David deseja adquirir um titulo do Tesouro Prefixado que tem
vencimento em 1105 dias Uteis. A taxa de juros negociada
para esse titulo é de 13% ao ano. Com base nessa taxa, David
pode concluir que o prego do titulo hoje é:

a) R$ 521,62
b) R$ 562,96
¢) R$ 585,13
d) R$ 646,57

Ja ouviu falar no VNA e para que ele serve?

https://www.youtube.com/watch?v=0BAPcEehbQA

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o valor corrigido
de um titulo publico, conforme o seu indexador. No caso do
NTN-B (Tesouro IPCA), o indexador € o IPCA, que reflete a
inflacao. A ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais) divulga em seu site o
valor atualizado do VNA mensalmente, assim como o IPCA
projetado utilizado neste célculo.

https://www.suno.com.br/artigos/vna/

O Valor Nominal Atualizado (VNA) é o montante
gue o investidor recebera por cada titulo adquirido, ajustado
diariamente pela inflaggo até o seu vencimento.
Diferentemente do Tesouro Prefixado, que possui um valor
fixo a ser recebido de R$1.000,00 no vencimento, o Tesouro
IPCA ndo possui um valor fixo a ser recebido, mas sim o VNA
gue é constantemente atualizado pelo IPCA, sendo assim
classificado como um titulo pés-fixado.

Para facilitar o entendimento, o video apresentado
nos mostra exemplos praticos dessa dinamica. Em 15 de
julho de 2000, o VNA dos titulos como o Tesouro IPCA (NTN-
B) foi estabelecido em R$1.000,00 e a partir dessa data, esse
valor é atualizado diariamente de acordo com o IPCA. No site
Valor Nominal Atualizado - ANBIMA vocé consegue
acompanhar o VNA para os titulos vinculados ao IPCA e a
taxa SELIC.

A férmula a seguir mostra como usamos o VNA para o calculo
do preco de mercado do Tesouro IPCA (NTN-B) é:

VNA

Preco do
Titulo

dias ateis
(1 + taxa negociada)™ 252

Considere que uma NTN-B (Tesouro IPCA) estd sendo
negociada a uma taxa de 6% ao ano, com vencimento em
2728 dias Uteis. Pedro quer calcular a variagdo percentual no
preco de mercado desse titulo, caso a taxa negociada fosse
de 5% ao ano..

Sabendo que VNA estd em R$4.315,79, qual é a variagéo
percentual calculada por Pedro ao comparar os precos com
astaxas de 6% a.a. e 5% a.a.?

a) reducgao de 14,8% no valor do titulo cheio
b) aumento de 14,8% no valor do titulo cheio
c) redugao de 10,8% no valor do titulo cheio
d) aumento de 10,8% no valor do titulo cheio


https://forms.gle/FM7Si3n4SQAgepk27
https://www.youtube.com/watch?v=Q-Q5YDKnNBo
https://www.youtube.com/watch?v=VY_CqdgQyuc
https://www.youtube.com/watch?v=0BAPcEehbQA
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm
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O BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social) e o BACEN (Banco Central do Brasil) sdo
dois bancos que desempenham papéis distintos, mas
complementares para a politica econémica do Brasil, sendo
relevantes na promocao do desenvolvimento econdmico e na
manutengado da estabilidade financeira do pais.

https://mwww.youtube.com/watch?v=IET-2K_hmiQ

Com base nas  funcdes, atribuicdes e
responsabilidades dessas instituicdes, de acordo com o video,
analise as afirmativas a seguir em Verdadeiro ou Falso.

( ) O BNDES financia projetos de infraestrutura,
inovagao e sustentabilidade, fornecendo crédito a longo prazo
para empresas e governos. Para isso, entre outros aspectos
utiliza indicadores como o IDH, que avalia o impacto social
dos projetos.

( ) A principal atribuicdo do BACEN é fornecer crédito
direto a empresas privadas e indUstrias nacionais, utilizando
recursos proprios para fomentar o desenvolvimento
econdémico.

( ) O BACEN é uma autoridade monetaria do Brasil,
que define a taxa Selic, que influencia todas as demais taxas
de juros no pais. Utiliza o IPCA como principal indice para
monitorar a inflagado.

( ) O BNDES é uma autoridade monetaria do Brasil,
responsavel por controlar a inflagdo e definir as politicas de
crédito de curto prazo para o mercado financeiro através de
indices como IPCA.

( ) O BACEN possui autonomia operacional para definir
politicas monetarias e cambiais para o pais, € responsavel pela
administragdo das reservas internacionais, e a regulagdo da
liquidez do sistema financeiro, visando assegurar a
estabilidade econémica, o controle da inflagdo e a confianga
no sistema bancario.

A correspondéncia correta é:
a)V-F-V-F-V
b)V-V-F-F-V
c)F-V-V-F-V

d)V-V-F-V-F

Video - REGRA Dos 4%

A regra dos 4%, desenvolvida por William Bengen em 1994,
€ um principio utilizado em planejamentos financeiros para
a aposentadoria. Ela sugere que, ao se aposentar, uma
pessoa pode retirar 4% de seu portfélio de investimentos no
primeiro ano e, em seguida, ajustar esse valor pela inflacao
nos anos seguintes. Essa abordagem visa garantir que o
portfélio dure por aproximadamente 30 anos, oferecendo
uma retirada sustentavel ao longo do tempo.

Suponha que Eduarda deseja se aposentar e planeja realizar
as primeiras retiradas mensais no valor de R$5.000,00 e faca
a corregao anualmente pela inflagdo como sugere a regra
dos 4% de Bengen.
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Com base nessa regra, quanto Eduarda precisa acumular
aproximadamente de patrimoénio antes de se aposentar, para
sustentar essas retiradas por 30 anos?

R$1.050.000
R$1.250.000
R$1.500.000
R$2.000.000

a
b
c
d

Assista ao video abaixo sobre Fundos Imobiliarios e resolva a
questdo a seguir:

https://www.youtube.com/watch?v=YpGvQM]7rK4

Em janeiro de 2020, Luciana comprou 1000 cotas de um
Fundo de Investimento Imobiliario (Fll), pagando R$103,50
por cota.

Ao longo dos anos, ela recebeu os seguintes dividendos
mensais por cota:

2020: R$ 0,60 por més
2021 R$ 0,70 por més
2022: R$ 0,75 por més
2023: R$ 0,80 por més

Ela utilizou esses dividendos para cobrir despesas mensais.
Em dezembro de 2023, Luciana vendeu todas as suas cotas
por R$116,70 cada. Considerando o total de dividendos
recebidos e o valor de venda das cotas, qual foi a
rentabilidade bruta total do investimento de Luciana?

a) 27,5%
b) 30,5%
c) 36,8%
d) 45,8%

No video a seguir, vocé vera uma série de termos comumente
usados no mercado financeiro. Apos assistir, leia o texto com
atencao e, em seguida, resolva o problema proposto.

https://www.youtube.com/watch?v=es9kZoMoAFg

Agio ocorre quando o preco de mercado de um ativo é
superior ao seu valor nominal ou patrimonial, enquanto o
desagio é quando o preco de mercado estd abaixo desse
valor.

O valor patrimonial de uma empresa reflete sua situacao
financeira: é a diferenca entre os ativos (bens e direitos) e os
passivos (dividas e obrigagdes). O que sobra é o patrimdnio
liquido, ou seja, o0 que realmente pertence aos acionistas. O
multiplo P/VP (Preco sobre Valor Patrimonial) compara o
preco da agao ao valor patrimonial por agao, mostrando a
relacao entre o valor de mercado e o valor contabil da agao.

Agora, observe o grafico do P/VP histérico de um ativo e
assinale a alternativa correta.

P/VP histérico de um Ativo
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https://www.youtube.com/watch?v=IET-2K_hmiQ
https://www.youtube.com/watch?v=T4lJ7jOeofA
https://www.youtube.com/watch?v=YpGvQMj7rK4
https://www.youtube.com/watch?v=es9kZoMoAFg
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O ano em gue o preco do ativo negociou com maior desagio
em relagdo ao valor patrimonial foi:

a) 2021
b) 2019
) 2018
d) 2015

https://www.youtube.com/watch?v=6HDOutTzHfs

Enterprise Value (EV) é o valor do empreendimento ou,
também chamado de valor da empresa. O EV é calculado
através da valoragdo por multiplos ou pela valoracao através
do método do Fluxo de Caixa Descontado (DCF).

O valor ao acionista, chamado de Market Cap (MC) ou Equity
pode ser calculado das seguintes maneiras:

i) pelo produto do prego da agdao da empresa pelo total de
acdes que a empresa pPossui;

ii) pela diferenca entre o Enterprise Value e a divida liquida da
empresa;

Ou seja,
Market Preco da . Total de
Cap agao acoes
Market Enterprise _  Divida
Cap Value Liquida

Marcelo estd realizando uma avaliagdo por multiplos de uma
empresa e deseja projetar o valor da agao para o final de 2025.
Os dados histéricos estao apresentados na tabela abaixo:

2020 2021 2022 2023 2024
EBTDA (Em Milhdes) 652949 635090 7.09601 913657 10.787]18

Variagdo % - 2% 7%  288% 181%
EV/EBTDA 6,71 6,62 551 742 734
Divida Liquida/EBTDA 2,05 229 147 178 154

Com base em dados histéricos, ele estima as seguintes
projegoes:

- Aumento de 20% no EBITDA;
- Multiplo EV/EBITDA de 7,6;
- Relagdo Divida Liquida/EBITDA de 1,5.

Sabendo que a empresa possui 683.500.000 acdes em
circulagao e que, em 2024, o prego de negociagao por agao &
de R$91,54, qual &, aproximadamente, o retorno esperado por
Marcelo, de acordo com suas projegdes para 2025?

a) 15%
b) 19%
) 22%
d) 26%
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Vocé ja ouviu falar em taxa continua de juros?

A taxa continua de juros € uma forma de calcular o
crescimento de um investimento onde os juros sao aplicados
constantemente, a cada momento, em vez de em intervalos
fixos commo mensal ou anual. Este tipo de taxa representa o
limite maximo de capitalizacdo possivel, pois os juros sao
acumulados de forma continua ao longo do tempo,
instantaneamente.

A formula basica é:

VF =VPxe™"

-VF é o Valor Futuro,

- VP é o Valor Presente,

- r é a taxa continua de juros,
-t é o tempo.

Quando consideramos um periodo de tempoigualal(t=1),
essa taxa r, também é conhecida como log-retorno, que €
amplamente utilizada em analises financeiras e Financas
quantitativas, incluindo estudos sobre derivativos e riscos.

Considerando VF como Valor Futuro e VP como Valor
Presente, podemos entao concluir que o log-retorno pode

ser apresentado pelo seguinte modelo: (lembre que [nx =
log,x)

o ¥=In(VP) —In(VF)
b)r:ln(g)
C)r=ln(1+%)

VF
r:ln(l——)

g VP

https://www.youtube.com/watch?v=maW_6HyMTOs

A Resolucdo 175 da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios)
regulamenta os fundos de investimento no Brasil. Essa
norma estabelece a classificagao dos fundos com base em
critérios claros, que levam em conta as politicas de
investimento, os niveis de risco e os tipos de ativos em que os
fundos podem aplicar os recursos dos cotistas.

Com base na Resolugao 175, analise as classes de fundos de
investimento descritas a seguir e resolva o problema
proposto. Acesse a resolugdo 175 em:

https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.ht
ml

1. Fundos de Renda Fixa: Podem ser divididos em:

Curto Prazo: Investem em titulos publicos ou
privados pré-fixados, indexados a SELIC ou IPCA e que
possuem vencimento maximo de 375 dias. Sdo bons para
guem precisa de maior liquidez.

Crédito Privado: Mais da metade do dinheiro é
investida em titulos de dividas de empresas (debéntures,
recebiveis, etc..), buscando ganhos superiores ao CDI e
assumindo um pouco mais de risco.


https://www.youtube.com/watch?v=6HDOutTzHfs
https://www.youtube.com/watch?v=maW_6HyMTOs
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html
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2. Fundos Multimercados: Ndo possuem uma regra fixa de
quanto investir em cada tipo de ativo. Sua politica de
investimento pode envolver varios fatores de risco, sem
compromisso de concentragcdo em algum especifico,
podendo assim, aproveitar as diversas oportunidades que
surgirem no mercado.

3. Fundos Cambiais: Investem principalmente em moedas
estrangeiras, pois o principal fator de risco da carteira deve
ser a variagdo de pregos dessas moedas ou do cupom
cambial. Usam pelo menos 80% do patrimdnio alocados
nesse fator de risco.

4. Fundos de Agodes: Precisam ter pelo menos 67% do
dinheiro investido em agdes. Sdo voltados para quem busca
ganhos maiores e aceita correr mais riscos.

Arnaldo, Bernaldo e Cernaldo sdo trés amigos com apetites a
riscos diferentes. Identifique em cada situagao abaixo, quais
sao os dois fundos de investimentos de classes diferentes
que eles devem escolher, de acordo com os objetivos de cada
um.

Situagao O1: Arnaldo quer se proteger das instabilidades da
moeda do seu pais enquanto explora oportunidades de
ganhos em mercados internacionais. Ele também procura
manter uma parte de seu capital de forma que possa acessa-
la facilmente e com segurancga, se necessario.

Situagdo 2: Bernaldo estd em busca de maiores retornos que
o CDI g, para isso, aceita correr os riscos atrelados a titulos de
dividas de empresas. Outra parte do seu capital ele emprega
em estratégias variadas para explorar diferentes
oportunidades de mercado.

Situacdo 3: Cernaldo tem expectativa de um periodo de
crescimento econdmico, entdo ele quer destinar uma parte
de seus investimentos para capturar o potencial de
valorizagao do mercado. A outra parte ele quer aplicarem um
fundo que busque se adequar as variagdes do mercado.

Escolha a opg¢ao que melhor se alinha com os objetivos
descritos:

a) Para Arnaldo, a combinacao ideal de fundos é o Fundo de
Renda Fixa de Curto Prazo junto com o Fundo Cambial.

b) Bernaldo e Cernaldo deveriam optar por Fundos de
Crédito Privado e A¢oes.

c) Arnaldo e Bernaldo se beneficiariam ao escolher Fundos
Cambiais.

d) Para Cernaldo, os Fundos de A¢cbes e Renda Fixa de Curto
Prazo sao os mais indicados.

Uma ferramenta Util para avaliar a diversificagdo € a Matrizde
Correlagdo entre os ativos, que indica o grau em que os ativos
se movem em relagdo um ao outro. Uma correlagdo baixa ou
negativa entre os ativos indica uma boa diversificagdo, pois
os ativos nao estdo se movendo na mesma dire¢do ao
mesmo tempo.

O video a seguir explora uma aplicagao das correlagdes.
https://Mww.youtube.com/watch?v=gKYu_o-gmoc

Leticia € uma jovem investidora que esta planejando montar
uma carteira diversificada com agbes de empresas
brasileiras. Para isso, ela decidiu analisar o desempenho e
correlagcdo dos ativos em uma determinada janela de tempo.
Os ativos que Leticia estd considerando estao distribuidos
entre os setores de Petréleo e Gas, Bancos, Producdo
Agricola, Alimentos (Carne) e Saneamento Basico,
incluindo empresas como Petrobras, PetroRio, Itau
Unibanco, Banco do Brasil, Minerva, JBS, SLC Agricola,
BrasilAgro, Sabesp e Sanepar.
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A matriz de correlagdo obtida por ela estd apresentada
abaixo.

PETR4 PRI03 ITUB4 BBA53 BEEF3 JBSS3  SLCE3 AGRO3 SAPRLL SBSP3
!

}
PETR4 - 063 0026 051 049 0.5 u
PRIO3 - 0.63 0.47
TUB4 - 0.026

BBAS3 - 051

0.15
031

0.46

SAPRI11 -

SBSP3 ﬂ 047 015 031 046

Apos Leticia fazer a analise da Matriz de Correlacdo decidiu
montar sua carteira com 4 ativos que possuam baixa
correlagao e estejam distribuidos entre diferentes setores da
bolsa.

AGRO3 - 0.075 .

Com base nessas informagdes, dentre as carteiras abaixo
aquela que mais se adequa aos objetivos de Leticia é

a) PETR4, SLCE3, JBSS3 e SBSP3
b) AGRO3, ITUB4, SBSP3 e BEEF3

c) BBAS3, PRIO3, AGRO3 e SAPRT1
d) AGRO3, SLCE3, SAPRI11 e SBSP3

Vocé conhece o indice de Basileia?

https://www.youtube.com/watch?v=MnjLWIM_47Y

O [ndice de Basileia & um indicador que mede o grau de
alavancagem financeira de uma instituicdo financeira,
particularmente bancos. Todo banco deve manter um indice
acima do minimo exigido pelo Banco Central do Brasil que &
1%.

Em sintese, o indice de Basileia determina a
relacdo entre o capital préprio da instituicdo e o capital de
terceiros (captagdes) que sera exposto a risco por meio da
carteira de crédito. Por exemplo, se um banco possui indice
de Basileia de 20%, significa que, para cada R$100,00
emprestados, o banco possui patriménio de R$20,00.

https://bancodata.com.br/

Pamela estd pesquisando alguns bancos emissores de
Certificados de Depésito Bancario (CDBs) para entender o
risco que ird tomar ao investir em titulos de crédito dessas
instituicdes que oferecem taxas de rentabilidade mais
elevadas que a média do mercado.

Para isso, ela analisa as taxas de CDB oferecidas, a
lucratividade dos bancos, bem como seus indices de Basileia,
que ajudam a medir o risco associado ao investimento em
cada instituigao.

As rentabilidades dos CDBs e as informacgdes coletadas sobre
os bancos X, Y e Z dos ultimos trés anos incluindo o indice de
Basileia, e os lucros anuais, estao na tabela a seguir:

L0

0.8

-06

-04

-0.2

=02


https://www.youtube.com/watch?v=gKYu_o-gmoc
https://www.youtube.com/watch?v=MnjLW1M_47Y
https://bancodata.com.br/
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Lucro em milhdes de

Rentabilidade do reais

Banco CDB Basiléia 2om S p—
X 16% aa 12% 392,00 278,00 -6,50
Y N% aa 15,70% 200,00 310,00 305,00
Z 13,5% aa N% 220,00 120,00 9,00

De acordo com o video, a analise da evolugao dos lucros e do
indice de Basileia, na tabela acima, identifique a afirmativa
correta:

a) O Banco X, com seu indice de Basileia dentro do minimo
exigido e com a rentabilidade mais atrativa, torna-se a opgao
menos arriscada entre os trés.

b) O Banco Y, com o maior indice de Basileia e um lucro
estavel em 2023, representa o banco menos arriscado entre
os trés, o que reflete na rentabilidade do CDB.

c) O Banco Z, apesar de registrar menor lucro em 2023 e
possuir o menor indice de Basileia, € o menos arriscado entre
os trés.

d) O bancoY possui o maior indice de basileia, o que se traduz
no maior risco dentre os trés observados.

. https:/Mmvww.youtube.com/watch?v=rgKvNjIX9lw

Bernardo utiliza o modelo CAPM (Capital Asset Pricing
Model) para fundamentar suas decisdes de investimento,
conforme explicado no video acima. Sua analise se baseia na
comparagao entre o retorno esperado do ativo e o retorno
projetado pela Linha do Mercado de Titulos (SML - Security
Market Line).

O modelo de retorno de um ativo, dado o beta dele é dado
por:

Retorno

Esperado - Rsgric +8 + (Rmercado — Rsevic)

Atualmente, Bernardo estd avaliando uma empresa cujo
preco da agdo é de R$ 25,00, com base nas seguintes
expectativas:

1. O beta do ativo varia entre 09 e 1,2.

2. A empresa planeja pagar um dividendo de 6% até o
préximo ano.

3. O valuation estimado da agdo é de R$ 28,50 em um

ano.

Ataxa SELIC esta projetada para se manter em 10,5%.

O retorno esperado do IBOVESPA para o préximo ano

é de 14%.

G

Com base nessas informagdes, podemos concluir
corretamente que:

a) O retorno estimado por Bernardo estd acima da linha
SML, entao ele deve comprar.

b) O retorno estimado por Bernardo esta abaixo da linha
SML, entao ele deve comprar.

c) O retorno estimado por Bernardo esta acima da linha
SML, entdo ele deve vender.

d) O retorno estimado por Bernardo estd abaixo da linha
SML, entdo ele deve vender.

https://www.youtube.com/watch?v=cV_M8BC-OKs

Uma estratégia comum entre profissionais e fundos de
investimento é o Long and Short. Essa técnica envolve estar
"vendido" em um ativo, apostando em sua queda, e
"comprado" em outro, esperando que ele se valorize. O video

mpiada Brasileira de

acima explica o que significa operar vendido no mercado e
0s potenciais riscos envolvidos.

Um exemplo dessa estratégia seria o seguinte: suponha que
vocé venda a descoberto uma quantidade "x" de um ativo
por R$5.000,00. Ao fazer isso, vocé recebe os R$5.000,00, mas
assume o compromisso de recomprar a mesma quantidade
"X" desse ativo em uma data futura. Com o valor obtido da
venda, vocé compra outro ativo que acredita ter um
desempenho superior. Para encerrar a operagao, quando
achar oportuno, vocé vendera o ativo que comprou e usarad o
dinheiro para recomprar o ativo que havia vendido a
descoberto, cumprindo sua obrigagao.

Agora, considere a seguinte estratégia adotada pelo gestor
de um fundo de investimentos:

- Aloca 100% do patrimdnio do Fundo no Tesouro SELIC.

- Vende a descoberto o equivalente a 60% do seu patrimonio
de BOVAIL.

- Com o dinheiro obtido na venda, compra uma carteira que
estima performar melhor do que o IBOV.

Suponha que a taxa SELIC para o préximo ano permanega
em 10,5%. Observe os cenarios abaixo que indicam possiveis
rentabilidades do BOVAI1 e da carteira comprada pelo gestor
do Fundo para o préximo ano.

BOVATI Carteira do Fundo
Cendrio 01 15% 20%
Cendrio 02 15% 10%
Cendrio 03 -15% -10%
Cenario 04 10% -10%

Com base nos cenarios propostos de rentabilidade, a
afirmacao correta é:

a) No cenario 01, a rentabilidade final do fundo é +10%.
b) No cenario 02, a rentabilidade final foi de -5%.

c) No cenario 03, a rentabilidade do fundo é de 13,5%.
d) No cenario 04, a rentabilidade do fundo & 1,5%.

. A construcao de um portfdlio € um aspecto essencial na
gestdo de investimentos. Mesmo que um investidor
selecione um conjunto de ativos, determinar quanto alocar
em cada um nao € uma tarefa simples. Nesse contexto, o
Python oferece ferramentas valiosas para analisar histéricos
de precgos e correlagdes, ajudando a formular expectativas
mais fundamentadas sobre o desempenho futuro dos
investimentos.

No video a seguir, € apresentada uma biblioteca quantitativa
chamada PyPortfolioOpt.

https://www.youtube.com/watch?v=pPjNKZIFhWM

Siga o passo a passo e as instrucdes do video e, em seguida,
resolva o problema proposto:

Luiza estd estruturando uma carteira de investimentos
composta pelos ativos Google (COGL34.SA), Petrobras
(PETR4.SA), Klabin (KLBNT11.SA), Itau (ITUB4.SA) e Eletrobras
(ELET6.SA). Apds analisar os dados histéricos de 01/01/2021 a
01/09/2024, ela precisa escolher uma das carteiras abaixo
para investir.


https://www.youtube.com/watch?v=rgKvNjJX9lw
https://www.youtube.com/watch?v=cV_M8BC-OKs
https://www.youtube.com/watch?v=pPjNKZlFhWM
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Carteiras | ELET6.SA | GOGL34.SA | ITUB4SA | KLBNII.SA | PETR4.SA
[ 30% 0% 10% 10% 50%
I 50% 30% 0% 10% 10%
1 10% 50% 30% 0% 10%
v 10% 10% 50% 30% 0%

Apds utilizar as fungbes demonstradas no video (e
disponibilizadas no notebook:

https://colab.research.google.com/drive/TEMoxUP40OLoBkQ
MT_kvbQ7pEZLNyYaOEf?usp=sharing),

ela decide escolher a carteira que oferece o maior retorno
esperado, contanto que a volatilidade ndo ultrapasse 20% ao
ano.

Com base nesses critérios, qual carteira Luiza deveria
escolher para investir?

a) Carteira O1

b) Carteira 02
c) Carteira 03
d) Carteira 04

Para conhecer mais sobre a olimpiada e ter acesso a
materiais educacionais, acesse:

@ obinvest.org
@obinvestbrasil
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